
Martial Capital ‐ Canadian Equity Fund Performance as of November 20, 2008
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Dear Investors, it is with great disappointment that I write to 
confirm that the Directors have decided to liquidate Martial 
Funds Ltd. ‐ US Equity Fund and the Martial Funds Ltd. ‐ 
Canadian Equity Fund. The Directors still believe in the strategy 
and the performance was strong verses the benchmarks, but, 
the current state of the economy and the highly volatile 
market conditions we no longer believe that purchasing the 
top ranked securities in a model based on fundamentals is 
necessarily the most prudent way to invest in these current 
conditions and as such we think it best to redeem your 
investments.

On behalf of the Board of Directors, we sincerely thank‐you for 
your contribution to our business and your trust in us as 
managers.    
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